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Kundene taper kjgpekraft i dag

Lav aksjeandel...
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...gir lav avkastning
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Et halvtomt eller halvfullt glass?
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Overskuddsdeling
Flytteverdi ved lant egenkapital

Adgang til a lane ut egenkapital

Fleksibilitet | buffer (dekke
negativ avkastning)

Investeringsvalg mot betaling

@kt minste arlig utbetaling




En uensartet kundegruppe

Fripolisebestanden
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Utnytt mulighetsrommet - til fordel for kundene

‘ @
Behovsprgvd TA-bygging
Fleksibel TA

Lant egenkapital
Tilbakehold av lant

egenkapital ved flytt @

Lant egenkapital kan + Behovsprevd TA-bygging
holdes tilbake dersom » Fleksibel TA

kunde flytter mens det er . 2 i

I3nt egenkapital. Ellers like Lant egenkapital
flytteregler.

+ Behovspragvd TA-bygging

Adgang til 8 oppfylle &rlig « Fleksibel bruk av TA
garanti med |ant egenkapital

(supplerende avsetning).

Forventet arlig kjgpekraftsutvikling

Beholder dagens

flytteregler. Tillate fleksibel bruk av TA
(kan dekke negativ Dagens regler

avkastning).

+ Behovsprevd TA-bygging

. + Kollektiv TA-bygging

Beholder dagens regulering . Ikke fleksibel buffer

av overskudd og flytteregler. )&pner for oppregulering av . B.rlig avsetning
kunder med tilstrekkelig TA. . Dagens flytteregler

Kortsiktig tilpasning og
minimal oppregulering
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Notat — Simulering av foreslatte tiltak

Premiss

- Analysere konkrete tiltak som er operasjonaliserbare

« Fokus pa utfallsrom for utbetalt pensjon for fripoliser

» Realistiske antagelser om rente, avkastning og risiko

- Legge til grunn at leverandgrer sgker 3 maksimere lgnnsomhet

» Sammensiding av bufferfond er ikke vurdert/analysert

Konklusjon

1. @kt fleksibilitet til 3 handtere kortsiktige svingninger vil gi gkonomiske insentiver til 3 oke
aksjeandelen betydelig, ogsa pa dagens renteniva

2. Fleksibel tilleggsavsetning og lant egenkapital vil i forventning bedre arig pensjon med 2
- 20 % (fripoliser er ikke en homogen gruppe)

3. Lant egenkapital vil pa grunn av lavere kapitalkostnad vasre til klar fordel for kunden, selv

med dagens flytteregler
G storebrand
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Selskapsuavhengig vurdering

- @kt fleksibilitet = lennsomt a gke risiko

= Generell modell gir et bilde av effekten for Verdi av overskuddsdeling for en "normal fripolise”
fripoliser med god risikokapasitet og/eller 6% (20 drs horisont, 3 % garanti, & % TA)
selskap med god kapitalsituasjon :
u . i '_____...-—'_ s
« Over mange ar vil okt risiko vazre lgnnsomt  © o o
dersom kostnaden av kortsiktig risiko er E \
lavere enn i dag. N b -
g -4 % Forslag Mulighetsrom F::-'lhll;?““"
- A7 B
Lo -
» Fleksibel tilleggsavsetning gir en I::Iarn
bedring i leverandgrenes incentiv til a ta
risiko 10 % )
0 %% 5 % 10 % 15 % 20 % 25 % 30 %%
« Lant egenkapital har ogsa en stor effekt,  Flekeibal filloaceaveatring fidke carmmanclt buffe

selv om dagens flytteregler ikke endres —Midlerticia 1hnt

Fpuen vieer rvanhet ndhvardd | 98 2 resenmn over 20 §r. Kungen antes § ha 2 o paranll og & 5% Hhepgsasalrig rovrnal Eumca)
Beragret mad 1000 wrkelly versen soanark sisinabert mad e Eaopitaicstnad AT pf 7 oh Ranbakosingd ar (e maucert (e masha ).
Ancre huifene ar St B b ¢ ustragiomen. [ wWksslighetan w7 andme SuTerm recusane Aok, o storebrand

Ot antas at afinkaringan haldes kongant (g retawansaring).
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Hva med pensjonen

- Lant egenkapital er til fordel for kunden

« For mange fripoliser er kapitalkostnaden 57 3r 3 % mrant, 3 4 tileasavsetning)
begrensende for "optimal aksjeandel” y

+ @kt fleksibilitet reduserer kapitalkostnaden
or kunder som i utgangspunktet har lite

buffer, hay garanti eller lang tid til pensjon

* Utvidet analyse megd full kostnadsmodell
viser at forventet_arlig pensjon kan heves
med 2 - 8 % ogsa for kunder med lav
risikokapasitet (tilsvarer om lag 0,5 %
hevere arlig avkastning)

- Analysen viser ogsa at lant egenkapital gir
betydelig mer oppside enn nedside for
kU'HFE" pa grunn av bedre forvaltning av fitaregs
midlene —— ennfid .

5 % 10% 16% 199%
Gjennomsnittlig aksjeandel 57 - B7 =0 storebrand
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Finans Norge mener

- men ingen god grunn til a sla
sammen kursreguleringsfond og
tilleggsavsetninger

 Bufferen bgr ogsa inkludere mulighet til a
lane ut egenkapital til kontrakten. |

o Stgtter forslag om fleksibel buffer _P’
- -

o Statter frivillig lasning, men ikke
aktuelt for sa mange kunder.

* Ikke frivillig lasning for sma
fripoliser

www.finansnorge.no



Velen videre

- — . Rapporten bgr sendes raskt pa
[_1'?&'@_‘5 : hﬂring'
, =T ‘

e & Vi etterlyser tiltak for

« et velfungerende flyttemarked

- a sikre at flest mulig kunder

-
www.finansnorge.no
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